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Resumen

e En septiembre 2026, la exportacion nominal de bienes registré un incremento
de 14,1% anual, impulsado principalmente por las exportaciones mineras.

e En cuanto a los principales socios comerciales, las exportaciones nominales a
China tuvieron una caida de 7,5% anual y las que tienen destino a Estados
Unidos aumentaron 37,8% anual.

e La exportacién FOB de cobre crecié 14% en términos anuales, donde los envios
hacia China anotaron una caida de 20% anual, mientras que los envios con
destino a Estados Unidos aumentaron 61,7% anual.

e De esta forma, en septiembre se concreta el segundo mes consecutivo con
caldas interanuales en las exportaciones nominales hacia China.

e La importaciéon de bienes en septiembre de 2026 aumenté 14,2% anual en
valor CIF, donde la importaciéon de bienes intermedios registré la mayor
incidencia (12,8 pp.), explicada por un aumento de 73,3% anual en la
importacion CIF de productos energéticos.

e En cuanto a los bienes de capital, en septiembre hubo una reduccion de 9,4%
anual, lo cual se explica por la caida en la importacién de motores, generadores
y transformadores eléctricos con una incidencia de -7,3 pp., un aumento en la
importacién de maquinaria para la mineria y construccién (1,0 pp.), mayor
importacién de camiones y vehiculos de carga (-2,0 pp.), menor importacion

de otra maquinaria (-3,5 pp.) y mayor en el resto de bienes de capital (-2,3

pp.).

! Investigador del Observatorio del Contexto Econémico UDP.
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Exportaciones

En septiembre de 2026, la exportacién nominal de bienes registré un aumento

de 14,1% anual, lo cual implica una variacién de 18,5% anual en lo que va del afio.

La Figura 1 muestra la variacion anual de las exportaciones FOB de los
ultimos 12 meses, junto con la incidencia de cada categoria de productos. En
septiembre, el resultado responde a un incremento de las exportaciones mineras de
12,2% en términos anuales, lo cual implica una incidencia de 7,9 pp. Esto se explica
por una mayor exportaciéon de cobre. En tanto, la exportacién de bienes industriales
anoté una incidencia de 5,7 pp., con un aumento de 19% anual luego de un
incremento en la exportacién nominal de alimentos. Las exportaciones agropecuarias,
silvicolas y pesqueras, por su parte, tuvieron un aumento anual de 8,9% (incidencia

de 0,5 pp.) explicado por una expansién de 8,7% anual en la exportacién del sector
fruticola.

Figura 1
Variaciéon anual en exportacion FOB de bienes, incidencia por categoria
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Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Central
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La Figura 2 muestra la contribucién de los principales 5 paises destino de
productos chilenos en la variaciéon anual total de la exportaciéon de bienes. En
septiembre de 2026, la exportacion nominal de bienes con destino a China, el
principal pais destino de las exportaciones chilenas, registr6 una variaciéon anual de
-7,5%, lo cual implica una incidencia de -2,7 pp. Las exportaciones con destino a
Estados Unidos, en tanto, tuvo un crecimiento de 37,8% anual y una incidencia de
5,9 pp. Por su parte, la exportacién de bienes a Corea del Sur se incrementé en 35,2%
y aportd en 1,7 pp. en la variacion anual total, mientras que las exportaciones de
bienes con destino a Brasil presentaron una expansion de 37,5% anual en términos
nominales, significando una incidencia de 1,4 pp. en el incremento anual total. En
cuanto a la exportaciéon de bienes con destino a Japén, estos aumentaron 98,2%
respecto a septiembre 2025 e incidieron en 5,5 pp. en el total. Por ltimo, los envios
a paises distintos de los principales 5 destinos de bienes chilenos tuvieron una
incidencia de 2,3 pp. en la variaciéon anual total, luego de anotar un incremento de
6,8% nominal respecto a septiembre 2025. De esta forma, en septiembre se concreta
el segundo mes consecutivo con caidas interanuales en las exportaciones nominales
hacia China.

Figura 2

Contribucién a la variacién anual en exportacién FOB de bienes de
septiembre 2026 segiin pais
(En puntos porcentuales)

Estados Unidos (37,8) I 5 9
Japén (98,2) I 5 .
Resto (6,8) I 0 3
Corea del Sur (35,2) I 7
Brasil (37,5) I 4

China (-7,5) -2,7 I

-4 -2 0 2 4 6 8

Nota: Variacién anual en peréntesis.
Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Central.
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La Figura 3 muestra la variaciéon anual de la exportaciéon nominal de cobre y
la incidencia de los principales paises destino. En septiembre de 2026, la exportacién
de cobre registré una variaciéon anual de 14%, donde las exportaciones con destino a
China mostraron una caida anual de 20% y una incidencia de -10,5 pp. en la variacién
anual total de exportacion de cobre. Por su parte, la exportacién nominal de cobre
con destino a Estados Unidos tuvo una variacién anual de 61,7%, incidiendo en 8,6
pp. Los envios nominales de cobre a Brasil durante septiembre 2026, en tanto,
tuvieron una incidencia de 0,9 pp. en la variacién anual total de exportacién de cobre
producto de una variacién anual de 29,6%, en términos nominales. Japén y Corea
del Sur tuvieron una incidencia total de 12 pp., donde la exportacion de cobre, con
destino a Japén aumenté en 180,9% anual, y con destino a Corea del Sur incrementé
en 48,2% anual, en términos nominales. Por tltimo, los envios totales de cobre a
paises distintos de los principales paises de destino registraron una incidencia de 3

pp. producto de una variacién anual de 15,2% en un contexto de precio del cobre

elevado.

Figura 3

Variacién anual de exportacion FOB de cobre, incidencia por pais
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Central.

Al analizar el nivel acumulado de exportaciones de cobre entre enero y septiembre
de este ano, respecto al mismo periodo del ano previo, se observa que las

exportaciones de cobre hacia China registran una caida de 0,7% anual, mientras
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destaca al alza hacia Estados Unidos, Japén y Corea del sur, en 41,8%, 37,5% y
52,6%, respectivamente. Lo cual indica que, si bien las exportaciones nominales de
cobre a lo largo del afio aumentan 18,7%, existen evidentes diferencias por destino

en cuanto a su evolucion.
Importaciones

La importacién nominal CIF de bienes en septiembre de 2026 registré6 una
variaciéon anual de 14,2%, lo cual implica una variaciéon anual acumulada de 6,4%

anual en lo que va del ano.

La Figura 4 muestra la variaciéon anual de la importacion de bienes de los
ultimos 12 meses junto con la incidencia segin categoria. En septiembre de 2026, la
importacion CIF de bienes intermedios tuvo una incidencia al alza de 12,8
pp. en la variacion anual de importaciéon total de bienes, luego de registrar un
incremento de 25,8% respecto a septiembre 2025. Este incremento se explica por una
variaciéon anual de 73,3% en la importacién de productos energéticos, los cuales, a su
vez, se explican principalmente por un incremento del 182,2% de la importacién CIF
de diésel, en términos anuales, en medio de su elevado precio durante el mes producto
del conflicto en Medio Oriente. En tanto, la importaciéon de bienes de capital marcd
una reduccién anual de 9,4%, llevando a una incidencia de -2,2 pp. en la variacién
anual de la importacién CIF de bienes. Por tltimo, la importacion nominal de bienes
de consumo mostré una incidencia de 3,5 pp. con una variacién anual de 13,1%, en
términos nominales. En el caso de los bienes de consumo, el incremento se explica
por una mayor importaciéon de bienes de consumo durables y otros bienes de
consumo, los cuales aumentaron en 17,4% y 25,3% anual respectivamente, mientras

que la importaciéon de bienes semidurables disminuyé 7,7% anual.
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Figura 4
Variacién anual importacion CIF de bienes, incidencia por categoria
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Central

La Figura 5 muestra la variaciéon anual de la importacién de bienes de capital
de los ultimos 12 meses junto con la incidencia de los principales productos. La
importacion CIF de bienes de capital en septiembre 2026 registré una variacion anual
de -9,4%, donde los motores, generadores y transformadores eléctricos tuvieron una
incidencia negativa de 7,3 pp. producto de una variaciéon anual de -67,2%. Por su
parte, la importacion de maquinaria para la mineria y la construccion tuvo un
incremento de 12,3% anual y una incidencia de 1,0 pp. En tanto, la importacién CIF
de camiones y vehiculos de carga disminuyé en 12,6% anual y tuvo una incidencia
de -2,0 pp. La importaciéon de otra maquinaria tuvo una variaciéon de -13,5% en

términos anuales y una incidencia de -3,5 pp. El resto de bienes de capital, por altimo,

registré una incidencia de -3,8 pp.
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Figura 5

Variacién anual en importacién CIF de bienes de capital, incidencia por
producto
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Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Central
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