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Resumen

e FEn 2026 el precio de la parafina registro un alza significativa hasta fines del mes de marzo, debido al al
alza del precio del petréleo brent en el mercado internacional, lo que llevo a un aumento del precio al
consumidor final desde $1.033,5 por litro la primera semana de enero hasta los $1.515,2 por litro, la
tltima semana de marzo.

e En medio del aumento al consumidor final de la parafina, el ejecutivo decidi6 incrementar los recursos
del Fondo de Estabilizacién de Precios del Petréleo en USD 60 millones. Lo cual permitié mantener el
precio mayorista en $901 por litro desde principios de abril hasta fines de septiembre, lo que llevo en la
practica a un precio al consumidor virtualmente estable durante el periodo de mayor consumo de
parafina en el pais, el cual se concentra entre mayo y agosto.

e En la primera semana de octubre el precio mayorista de la parafina aumento $281,8 por litro, siendo el
mayor aumento semanal en la serie historica del precio mayorista, donde si bien el consumo se reduce
ostensiblemente del peak del mes de julio, se estima que el mismo alcance en el mes de octubre un poco
mds de 3.000 metros cubicos, cifra que es cercana al 10% del total de consumo realizado en julio de este
ano.

e A partir de las cifras de 2025 se puede indicar que el nivel consumo anual de parafina se concentrd en
la Region Metropolitana con un 48,1% del consumo total en el pais, seguido de las regiones de O’Higgins,
Biobio y Los Lagos, con un 9,3%, 7,8% y 7,5%, respectivamente.

e Al ajustar el nivel de consumo regional por el tamano de poblacién, el consumo per cépita en 2025 en
la region de Aysén registro 33,5 litro de parafina, seguido de las regiones del Biobio y O'Higgins con 18
y 10,9 litros de parafina, respectivamente.

e  Con datos del afio 2025, el consumo per cépita en octubre en la regién fue Aysén fue 2,9 litros, cifra
superior al peak de consumo en la regién Metropolitana en el mes de junio de 2025 y mayor al consumo
per capita en todas las regiones en los meses de invierno, excepto la regién de O'Higgins en junio.

e En cuanto al precio al consumidor final en 2026, el precio promedio entre enero y septiembre fue $1.151
por litro en la regién de Aysén, mientras que en la regién Metropolitana fue $1.079 por litro. Asi la
regién de Aysén enfrenta un precio promedio mayor respecto a las otras regiones, en medio de un mayor
consumo per capita.

e La reciente alza del precio de la parafina en octubre no tiene un efecto significativo en el gasto de los
hogares considerando los bajos niveles de consumo de este combustible en dicho mes. En 2025 en la RM,
y las Macrozonas del Centro Sur y Sur del pafs, (excepto Aysen), el consumo per cdpita en octubre se
redujo 84,4% en promedio respecto a junio.

e  Sin embargo, en la regién de Aysén la reduccién fue mucho menor, llegando a una caida de 45,9% en el
mismo periodo. Por lo tanto, la regién de Aysén enfrentara un impacto en cuanto al alza del gasto de
parafina en octubre, dado que mantendria un nivel relativamente alto de consumo per cépita, para un

bien que tiene pocos sustitutos.

! Economista Senior del Observatorio del Contexto Econémico de la Universidad Diego Portales (OCEC UDP)
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I. Introduccién

La parafina es un tipo de combustible derivado del petréleo, cuyo principal uso por
parte de los consumidores es para la calefaccion de los hogares, a través de diversos tipos de
estufas adecuadas para este fin. En el afio 2026 el precio de la parafina para el consumidor
final registro un alza significativa hasta fines del mes de marzo, debido al shock al alza del
precio del petréleo brent en el mercado internacional, lo que llevo a un aumento desde
$1.033,5 por litro en la primera semana de enero hasta los $1.515,2 por litro en la tltima

semana de marzo.

En este escenario se registr6 un alza histérica de precio de los combustibles de
consumo vehicular tanto para la gasolina y el diésel. Lo cual a la decisién por parte del
ejecutivo de mitigar el impacto de dicha alza tomando diversas medidas, entre las cuales se
incluyé el incremento de recursos hacia el Fondo de Estabilizacién de Precios del Petroleo
— FEPP, en USD 60 millones, permitiendo mantener el nivel del precio mayorista en $901,
por litro desde principios de abril hasta fines de septiembre, lo que llevo en la practica a
un precio al consumidor virtualmente estable durante el periodo de mayor consumo de
parafina en el pais, el cual se concentra entre los meses de mayo y agosto. Sin embargo, para
la primera semana de octubre se permitié un alza del precio mayorista de $281,8 por litro,
siendo esta la principal alza semanal en la serie histérica del precio mayorista, donde el
consumo si bien se reduce ostensiblemente desde el peak de julio, se estima que el mismo
alcance en octubre un poco mas de 3.000 metros cibicos, cifra que es cercana al 10% del

total de consumo realizado en julio.
II. Mercado del Kerosene

En Chile la produccién de kerosene (parafina) la realiza la Empresa Nacional del
Petréleo — ENAP, el cual se obtiene de la destilacion del petrdleo, siendo una mezcla de
hidrocarburos. Considerando que Chile importa més de un 95% del petréleo que consume,
la dindmica del precio del petréleo incide en el precio de la parafina. Asi el precio del
kerosene en el mercado internacional tiene una alta correlacion con la dindmica del precio
del petréleo (Figura 1). En todo caso, para el ano 2026 se observa un cierto desface entre la
dindmica entre los dos precios, asociado al incremento de los costos de refinacion en el

mercado internacional.
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Figura 1
Precio del Kerosene y del Petréleo Brent

140
120

100

ago.2008
ago.2009
ago.2010
ago.2011
ago.2012
ago.2013
ago.2014
ago.2015
ago.2016
ago.2017
ago.2018
ago.2019
ago.2020
ago.2021
ago.2022
ago.2023
ago.2024
ago.2025
ago.2026

e erosene (délares/m3) e Petréleo Brent (dolares/barril) (Eje Der)

Banco Central de Chile

ITI. Consumo Nacional y Regional

El consumo de parafina presenta un amplio componente estacional, determinado

fundamentalmente por una mayor demanda de este tipo de combustible para calefaccion
doméstica en la época de invierno.

La Figura 2 muestra que la demanda de parafina empieza a subir levemente en los meses

de marzo y abril, hasta llegar a su peak de ventas en los meses de junio y julio. Desde agosto,

la demanda comienza a reducirse paulatinamente, llegando a un nivel muy bajo desde los

meses de noviembre a febrero, donde la temperatura ambiente es més alta.
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Figura 2
Ventas de kerosene domestico en m?
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A partir de las cifras de 2025 se puede indicar que el nivel consumo de parafina se
concentré en la Region Metropolitana con un 48,1% del consumo total en el pais, seguido de
las regiones de O’Higgins, Biobio y Los Lagos, con un 9,3%, 7,8% y 7,5%, respectivamente.
Este hecho refleja que el mayor consumo se concentra en la Regién Metropolitana (47,1%),

y las macrozonas Centro Sur? (26,6%) y Sur® (15,4%) (Figura 3).

? Regiones de O'Higgins, Maule, Nuble y Biobfo.
3 Regiones de La Araucania, Los Lagos y Los Rios.
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Figura 3
Ventas de kerosene domestico en m?
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Al considerar el consumo de 2025 y 2026* distribuido a lo largo del afio una dinamica
estacional, pero con diferencias en su nivel durante los meses con menor temperatura en el
pais. El peak de consumo en 2025 se registré en junio, mientras que para 2026 el peak se
observo en julio, explicado en un nivel de temperatura promedio marginalmente mayor en
junio de 2026 respecto al mismo mes de 2025 (Figura 4). Por su parte, el consumo acumulado

en enero a agosto registro un alza anual de 2,8% entre 2026 y 2025.

* El consumo a partir de septiembre es una estimacién por parte de la CNE.
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Ventas de kerosene en 2025 y 2026
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* El consumo a partir de septiembre en adelante para 2026 es una estimacién de la CNE.

Fuente: SEC y CNE

IV. Consumo per cépita

Al ajustar el nivel de consumo regional por el tamano de poblaciéon se analiza el

consumo per capita, el cual muestra como en 2025 la regiéon de Aysén registro un consumo

per capita de 33,5 litro de parafina, seguido de las regiones del Biobio y O'Higgins con un

consumo per capita de 18 y 10,9 litros de parafina, respectivamente (Figura 5).
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Figura 5
Ventas de kerosene en 2025 en términos per cipita
(litro)
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Por lo tanto, los cambios el alza en el precio de la parafina a principios del ano hasta
fines del mes de marzo, tuvo un impacto heterogéneo a nivel regional. Asi las regiones de la
zona norte, al tener un consumo minimo no se ven afectadas por dicho aumento, dado un
nivel de consumo per capita casi nulo durante el afio, asi como en la regién de Magallanes.
Sin embargo, en las macrozonas de centro sur y sur del pais y principalmente la regién de

Aysén se ven directamente afectadas, debido su nivel de consumo per céapita.

A nivel regional el consumo de parafina a través del ano muestra también una alta
heterogeneidad. Para analizar dicho comportamiento se incluye solo las regiones con un
mayor nivel de consumo per capita promedio entre enero y agosto de 2026 (Figura 6). En la
cual destaca la regién de Aysén, el cual registra un alza del consumo per capita promedio de
enero a agosto en 2026 respecto al mismo periodo del ano 2025, al pasar de 3,2 a 3,5 litros,
mientras que la regién de los Lagos se presenta un alza marginal de 1 litro en 2025 a 1,1
litros en 2026, en tanto en el resto de las regiones con mayor consumo per capita, dicho

consumo se mantiene niveles similares.
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Figura 6
Ventas de kerosene per cépita promedio enero-agosto
(litro)
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Al analizar la evolucion del consumo de parafina mensual a lo largo de 2026 y 2025,
se observa que en la regién de Aysén un patron similar, excepto en los meses de julio y
agosto, donde el consumo per capita fue mayor este ano, respecto al mismo periodo del ano
anterior (Figura 7). En cambio, en el resto de las regiones con mayor consumo per capita, se
observé sisteméaticamente un consumo a lo largo del afio 2026 atrasado respecto al 2025, es
decir el consumo en 2025 se adelant6 respecto al consumo en 2026, donde las condiciones

climaticas pudieron determinar dicho resultado.
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Figura 7
Regiones con mayores ventas de parafina per capita
(litro)
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V. Precio de la parafina

El precio de la parafina al consumidor final presenta un componente estacional como
si lo tiene las ventas de este combustible liquido. La parafina al ser un derivado del petréleo
implica que su precio depende de factores externos como es el precio petréleo y tipo de
cambio. En 2026 el precio repunto después del shock en el mercado petrolero por la guerra
en medio oriente que inicio a fines del mes de febrero. Asi el precio promedio durante el
primer trimestre del ano aumento 3,5% en términos anuales. Sin embargo, en las semanas

del 16, 23 y 30 de marzo, el incremento anual fue del 14,7%, 31,8% y 46,9%, respectivamente.
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Este fuerte incremento hacia fines del primer trimestre se dio por el contexto del
mercado energético a nivel internacional. Lo cual llevo al ejecutivo a incrementar los recursos
del Fondo de Estabilizacién de Precios del Petréleo — FEPP, con el fin de tener recursos
para mantener fijo el precio mayorista y asi lograr estabilizar el precio al consumidor final,
por medio de subsidios. Estos ultimos han operado a lo largo de los tltimos meses logrando
el objetivo de politica econémica (Figura 8), al evitar una escalada al alza en el precio, como

se observé en las ultimas semanas de marzo.

Figura 8
Precio Parafina semanal en la Regién Metropolitana
($ por litro)
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Sin embargo, para la semana del 1 de octubre, el precio mayorista de la parafina
aumento $281,8 por litro, siendo esta el mayor aumento semanal en la serie histérica. Si bien
el consumo de parafina en el pais para el mes de octubre es solo una fraccion del peak de
consumo que se da a mediados del ano, el efecto no es homogéneo por regiones. Tal como se
indico anteriormente, en el caso de la regién de Aysén el consumo per capita sigue siendo

alto para el mes de octubre.

Con datos del afio 2025, el consumo per capita en octubre en esta regiéon fue de 2,9
litros, cifra superior al consumo en el peak de consumo en la regién Metropolitana en el mes
de junio de 2025 y mayor al consumo per cépita en todas las regiones en los meses de invierno

(excepto en la regién de O'Higgins en junio de 2025 cuando alcanzo un consumo per cépita
de 3 litros).
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Un elemento adicional es el diferencial de los precios a nivel regional. Entre las
regiones con mayor consumo per capita de parafina, se observa que el precio promedio a lo
largo del ano 2026 alcanzo entre enero y septiembre, $1.151 por litro en la regién de Aysén,

mientras que en la regiéon Metropolitana el precio promedio fue de $1.079 por litro, en el

mismo periodo (Figura 9).

Figura 9
Precio Parafina mensual
($ por litro)
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Por lo tanto, la reciente alza del precio de la parafina no tiene un efecto significativo
en el gasto de los hogares durante el mes de octubre, considerando los bajos niveles de
consumo de este combustible en dicho mes, excepto en la region de Aysén. En esta regién el

consumo per capita en este mes es alto respecto al resto de regiones, enfrentando a su vez

un precio promedio més alto.
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