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Resumen

e Las exportaciones nominales del sector fruticola representan, en promedio, cerca del 9,5% del
total de las exportaciones nominales durante el primer semestre del ano. Si bien su
participacion en el total de exportaciones es acotada, la alta variabilidad producto de su
caracter estacional en volumen incide en la dindmica de exportaciones reales.

e El PIB registr6 una caida de 0,5% anual en el primer trimestre, con una caida de las
exportaciones de bienes de 4,6% anual, donde las exportaciones de frutas se contrajeron 22,7%
anual, en términos reales.

e En este documento se evalta la dindmica de las exportaciones fruticolas, en términos reales,
para el segundo trimestre con datos de Aduanas. Se calcula un indice de cantidad de
exportacion trimestral de frutas siguiendo la metodologia del Banco Central.

e El indice de valor nominal de exportacién trimestral para el segundo semestre 2026, tomando
datos de Aduanas, apunta a una variaciéon anual de -15,3%. Esta caida se descompone en una
reduccién de 3,3% en la cantidad exportada y una disminucién implicita de precios de 12,4%.
Por lo tanto, la incidencia negativa de las exportaciones de fruta se reduciria en el segundo
trimestre respecto al primero, pero tampoco seria un sector que impulse la actividad durante
el segundo semestre del afo.

e La menor caida en la exportacion real respecto al trimestre previo obedece en parte al mejor
desempeno de las cerezas, las cuales aumentaron 36,3% anual, en contraste con la caida real
de 26,7% el primer trimestre, siendo este el principal factor que explicé la caida real en dicho
periodo.

e Los resultados presentados en este informe apuntan a que, por lo menos desde el sector
fruticola, las exportaciones del segundo trimestre podrian registrar nuevamente una caida
anual. De esta forma, se registraria un semestre entero de reduccién en la cantidad exportada
de fruta. Una caida consecutiva anual en términos reales tanto en el primer como en el
segundo trimestre de las exportaciones fruticolas no se observaba desde el afio 2023, segtin el
indice calculado a partir de la base de datos de Aduanas.

e Los factores que han afectado las exportaciones reales del sector fruticola estan asociados a
elementos transitorios de caracter climético. Por lo tanto, si bien es esperable que en el
segundo semestre repunten las exportaciones reales, las mismas tendrian un impacto acotado
en el volumen de producto real en el total del ano, dado que las exportaciones reales se
concentran en la primera parte del ano, lo cual no descarta que las exportaciones reales

fruticolas en 2026 registren en total del afio una contraccion interanual.

! Investigador del Observatorio del Contexto Econémico de la Universidad Diego Portales (OCEC
UDP)
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I. Introduccion

La exportaciéon nominal del sector fruticola durante el segundo semestre de 2026
ascendié a $1.321 millones de ddélares, una reduccién de 9% respecto al mismo
trimestre del ano anterior, segin datos del Banco Central. Sin embargo, al ser una
variable nominal resultante de una cantidad exportada a un determinado precio, no
se puede determinar en primera instancia si responde a una caida en la cantidad
exportada o en el precio de exportacion. En este sentido, los indices de exportacion

de bienes trimestrales del Banco Central permiten hacer esta distincion.

Los indices de exportacién trimestral del Banco Central indican que, para el primer
trimestre de 2026, el indice de valor de exportaciones de frutas registré una caida
anual de 10%. Este resultado se explic6 por una disminucién anual del 22,7% en el

indice de cantidad, la cual fue compensada por un incremento en el indice de precios
de 16,4%.

En cuanto al segundo trimestre de 2026, los indices de exportacion de bienes del
Banco Central atin no se encuentran disponibles, puesto que estos se actualizan junto
con Cuentas Nacionales Trimestrales, con un desfase de 48 dias terminado el
trimestre. Sin embargo, en base a datos publicados por Aduanas, se puede estimar
cuanto podria ser el indice de cantidad de exportacién para el segundo trimestre. La
base de datos de Aduanas tiene la ventaja de presentar, ademas de la exportacién
nominal de los bienes en periodicidad mensual, la cantidad exportada de cada
producto. De esta forma, se puede replicar el indice de cantidad de exportacién del
Banco Central con la informacion nominal y de cantidad de la exportacion de frutas
de Aduanas, la cual el Banco Central usa como fuente de informacién para la

generacion de su indice?.

La exportacion de frutas es un factor relevante para la actividad econdémica. El
informe de Cuentas Nacionales para el primer trimestre de 2026 dio a conocer que la
actividad econémica, durante dicho trimestre, cayé 0,5% anual. En el informe se
menciona que el desempeno del comercio exterior, marcado por una disminucion en

las exportaciones y aumento de las importaciones, explicd en gran parte el resultado,

2 Si bien el Banco Central usa los datos de Aduanas como una de sus principales fuentes de
informacién, los datos nominales de exportaciones de Aduanas y del Banco Central suelen tener
diferencias, toda vez que el Banco Central utiliza otras fuentes de informacién y procesa los datos de
Aduanas. Estas diferencias pueden ser mayores o menores dependiendo del producto. En el caso de
las frutas, las diferencias tienden a ser menores.
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donde la caida en exportacién fue el resultado de menores envios fruticolas y de la
mineria (IPOM junio 2026).

Los resultados presentados en este informe apuntan a que, por lo menos desde el
sector fruticola, las exportaciones del segundo trimestre podrian registrar
nuevamente una caida anual. De esta forma, se registraria un semestre entero de

reduccion en la cantidad exportada de fruta.
1I. Indice de cantidad de exportacién trimestral

Se gener6 un indice de cantidad trimestral de Laspeyres con base mévil, encadenados
para obtener una base fija®. Para la elaboracién del indice agregado de frutas se tomo
una muestra de las frutas de mayor participacion. Entre estos se encuentran: uvas,

cerezas, manzanas, arandanos, nueces de nogal, ciruelas y palta.

La Figura 1 muestra la variacion anual del indice de cantidad de exportacién
trimestral de frutas del Banco Central y la generada a partir de aduanas. Se puede
observar como el indice de cantidad del Banco Central y el replicado siguen el mismo
comportamiento. Las variaciones anuales de ambas series entre el primer trimestre
de 2018 y el primer trimestre de 2026 tienen un coeficiente de correlaciéon de 0,93.
Asi, mientras el indice oficial del BC indica una variacién anual de -22,7% en el

primer semestre de 2026, el indice replicado indica una variacién anual de -20,8%.

% Se sigui la metodologia aplicada por el Banco Central en Cuentas Nacionales. Para mds informacion
ver, manual metodolégico de Cuentas Nacionales (Banco Central, 2022).
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Figura 1
Indice de cantidad de exportacién trimestral de fruta

(Variacién anual, porcentaje)

9

(]

)

3T
3 T4

|
5 T4

)
5

1

2018 T2
2018 T4
9

2019 T2
2019 T4
2020 T2
2020 T4
2021 T2
2021 T4
2022 T2
2022 T4
202!
202
2024 T2
2024 T4
025
0
2026 T

)
9
)

—Indice de cantidad de exportacién de frutas del Banco Central

—Réplica de indice con datos de Aduanas
Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Banco Central y Aduanas.

Por otra parte, el indice de valor nominal de exportacion trimestral para el segundo
semestre 2026, tomando datos de Aduanas, apunta a una variaciéon anual de -15,3%.
Esta caida se descompone en una reduccién de 3,3% en la cantidad exportada y una
disminucién implicita de precios de 12,4%. De esta forma, se puede anticipar que,
para el segundo semestre de 2026, la reduccién interanual en la exportacion nominal
de frutas se explica principalmente por una reducciéon en el precio de los productos

exportados, en conjunto con una reduccién de la cantidad exportada.

A modo general, se obtiene que, durante el primer semestre de 2026, hubo una
reduccién anual promedio en la cantidad de fruta exportada de 12%. Una variacién
anual negativa, promedio de los primeros dos trimestres, no se registraba desde 2023,
donde se registra una variaciéon anual promedio de -13,7%, usando como referencia

el indice replicado con datos de Aduanas.
III. Contribucién

Al tratarse de un indice encadenado, ocurre el fenémeno de no aditividad de las
series. Es decir, que la suma de elementos para un periodo no resulta en el total. Esto
implica que no se pueda calcular la contribuciéon de cada elemento en la variacion
anual de la serie agregada. Sin embargo, se puede utilizar la metodologia explicada
en Cobb (2013).
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La Tabla 1 muestra las variaciones anuales del indice de cantidad de exportacion de
las frutas seleccionadas y sus contribuciones respectivas en la variacién anual del
indice agregado, para el primer y segundo trimestre de 2026. Las cifras de la Tabla
1 permiten observar que las uvas y las cerezas han sido las frutas de mayor incidencia
en lo que va del ano. Esto es algo que se cumple a lo largo de toda la serie. En el
primer trimestre, la cantidad de uva exportada tuvo una caida de 7,7% anual, lo cual
signific6 una contribucién de -2 puntos porcentuales (pp.) en la variaciéon anual
agregada. Por su parte, la cantidad exportada de cerezas tuvo una caida de 26,7%
anual y una contribuciéon de 20pp. Para el segundo trimestre, la cantidad de uva

exportada se redujo en 21,4% (-12,1pp.) y la de cerezas aument6 en 36,3% (13,4pp.)*.

Tabla 1
Variacion anual del indice de cantidad de exportacion de frutas y su
contribuciéon
Primer trimestre Segundo trimestre
Producto Var. Contribuciéon en Var. Var. Contribucién en Var.
anual (%) | anual agregada (pp.) | anual (%) anual agregada (pp.)
Aréndanos -8,8 0,1 1,9 -1,4
Cerezas -26,7 -20,0 36,3 134
Ciruelas 6,6 2,0 -25,6 -3,4
Manzanas 46,8 0,0 -1,8 1,9
N. de nogal 14,7 -1,3 4,0 -0,4
Paltas 17.2 0,3 448 14
Uvas 77 20 214 “12,1
Frutas -20,8 -3,3

*Nota: El cdlculo de las contribuciones al crecimiento anual de la serie trimestral considera, ademas
de la variacién de las cantidades, el efecto real del cambio en la composicion del indice agregado. Esto
implica que puede haber ocasiones en las que hay una variacién anual positiva, pero con una
contribucién negativa. Para més detalle, ver Cobb (2013). Las contribuciones no suman la variacién
total producto del redondeo de decimales.

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de aduanas.

IV. Uvas y cerezas

En el caso particular de las uvas, la temporada de exportaciéon ocurre en el primer y

segundo trimestre del ano. La Figura 2 muestra que, para el segundo semestre de

4 Cabe destacar que, si bien resultan ser variaciones anuales elevadas, en el caso de las frutas ocurre
que estan marcadas por una fuerte estacionalidad, por lo que es normal registrar variaciones anuales
de este nivel.
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2026, el indice tom6 el menor nivel desde al menos 2017 (considerando solo el primer
y segundo trimestre). Se puede observar también cémo la exportacién de uvas
evidencia una tendencia decreciente. Sin embargo, para la temporada de exportacién
2026 existen factores climaticos, como las lluvias registradas en marzo desde la region

de O’Higgins al sur, que han aportado a una menor cantidad de uva exportada.

Figura 2
Indice de cantidad de exportacién trimestral de uvas, para los trimestres
1 y 2 de cada ano (2018 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de aduanas.

Por su parte, las cerezas tienen su temporada de exportacion en los trimestres 1 y 4.
La Figura 3 muestra que la exportacién de cerezas tuvo una fuerte alza en el primer
trimestre de 2025, y que la exportacion durante el primer trimestre de 2026 fue
considerablemente menor. Al igual que para el caso de las uvas, la contraccién en la
cantidad exportada de cerezas responde a factores principalmente climaticos,
marcados por un invierno de muy bajas temperaturas y lluvias durante el periodo de

floracién.
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Figura 3
Indice de cantidad de exportacién trimestral de cerezas, para los
trimestres 1 y 4 de cada ano (2018 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de aduanas.

Los factores que han afectado las exportaciones reales del sector fruticola estan
asociados a elementos transitorios de caracter climatico. Por lo tanto, es esperable
que los mismos no tengan una incidencia persistente a lo largo del ano. En todo caso,
se debe considerar que el mayor porcentaje de volumen de exportaciones reales de
frutas se concentra en el primer semestre del ano®. Por lo tanto, si bien es esperable
que, en el segundo semestre, repunten las exportaciones reales, las mismas tendrian
un impacto acotado en el volumen de producto real en el total del ano, lo cual no
descarta que las exportaciones reales fruticolas en 2026 registren en el total del ano

una contraccion interanual.

> En 2025, el porcentaje de exportaciones reales del primer semestre del afio respecto al total se redujo,
explicado por el repunte de las exportaciones de cerezas durante el cuarto trimestre de 2024.
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