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La relacién comercial entre Chile e India y las perspectivas del mercado de cobre
Antonio Espinoza' y Juan Ortiz?

Resumen

e El repunte de crecimiento de PIB real de India en la tltima década, se reflejan en perspectivas donde
India se ubicaria como la tercera economia mas grande del mundo hacia el 2028 segin el FMI.

e En este escenario, {India podria tener un impacto significativo en el mercado del cobre, como el que
ha tenido China en los tltimos 25 afos?, ;Como repercutiria en la relacién comercial entre Chile e
India, toda vez que el cobre es el principal producto de exportacién hacia dicho pais?

e Para dar respuesta, primero se define la relaciéon comercial entre Chile e India, los cuales tienen un
acuerdo comercial parcial, el cual establece margenes de preferencia fijas sobre los aranceles que los
paises aplican sobre productos especificos. En el caso del mineral de cobre y sus concentrados, tienen
una preferencia arancelaria del 100%, mientras que el cobre para el afino tiene una preferencia
arancelaria del 50%.

e El producto de mayor proporcién en el total de exportaciones hacia India es el mineral de cobre y
sus concentrados, siendo el 54,1% de la exportacién total de bienes de Chile hacia India entre 2020
y 2024, pero esto equivale solo el 3,3% de la exportacioén total de cobre por tipo.

e India depende fuertemente de las importaciones de mineral de cobre y sus concentrados e intermedios
(cobre para el afino) para la produccién local de cobre refinado. Las importaciones de cobre de mina
en 2023 y 2024 ascendieron a un 92,5% y 93% del total de la demanda, respectivamente.

e La participaciéon de India en el consumo mundial de cobre refinado es acotada llegando apenas al
3% de total en 2023. Mientras, el consumo per cdpita de India es de solo 0,6 kilos en 2023, cifra que
es menor lo registrado en China en 1996, cuando el consumo per capita fue de 1 kilo.

e Si bien India desde el afo 2014 ha registrado tasas de crecimiento del PIB real mayores a las de
China (excepto en el ano 2020). El mayor dinamismo no ha gatillado un impulso significativo del
consumo de cobre.

e Las perspectivas indican que participacién de China en demanda global de cobre refinado se reducira
de un 60% en 2024 a un 35% en 2050, pasando de 16 millones de toneladas (MT) a 13,1 MT.
Mientras se estima que, en caso de India, la participacién aumentaria de un 3% en 2023 a un 10%
en 2050, registrando un alza de 0,8 MT a 3,7 MT.

e Por lo cual, a pesar del fuerte aumento en el consumo de cobre refinado por parte de India, su
consumo per capita se mantendria por debajo del promedio mundial. Es decir, India no se convertiria
en la nueva China, respecto al impacto en la demanda de cobre en el mediano plazo.

e No obstante, lo anterior no significa que India sea no vaya a ser socio econémico cada vez maés
importante para Chile en el futuro (actualmente es el sexto socio comercial mas relevante), dado la
escala y el tamafo de su economia. El crecimiento de India tendria un impacto positivo en el mercado

de cobre, en medio de la desaceleracién del consumo de China en el mediano plazo.

! Economista del Observatorio del Contexto Econémico de la Universidad Diego Portales (OCEC UDP)
2 Economista Senior del Observatorio del Contexto Econémico de la Universidad Diego Portales (OCEC UDP)



1. Introduccién

India ha registrado en la tltima década un crecimiento promedio del PIB real del 7,4%,
mientras las perspectivas ubican a India como la tercera economia méas grande del mundo hacia
el 2028 segin el FMI®. En este escenario, jIndia podria tener un impacto significativo en el
mercado del cobre, como el que ha tenido China en los tltimos 25 afios? jcémo repercutiria en
la relacion comercial entre Chile e India, toda vez que el cobre es el principal producto de

exportacion hacia dicho pais?.

Para responder estas interrogantes, se contextualiza el rol de India como socio comercial de
Chile, asi como también la relevancia de Chile en la importaciéon de productos por parte de
India. Posteriormente, se profundiza en el papel que tiene India en la exportacién de cobre de
Chile, asi como su rol en el consumo de cobre refinado a nivel mundial. Ademas, se exploran
las perspectivas de crecimiento de India y su expansién en el consumo de cobre refinado,
evaluando la posibilidad de si India pudiera emerger como un consumidor tan importante como
lo ha sido China.

En primer lugar, se necesita aclarar que, en el contexto de politica de comercio exterior,
Chile con India ya tienen un acuerdo comercial, pero no de libre comercio. El 2007 comenzé a
regir Acuerdo de Alcance Parcial — AAP Chile-India, el cual, entre otras cosas, establece
margenes de preferencia fijas sobre los aranceles que los paises aplican sobre productos
especificos. E1 AAP fue profundizado el 2017. En total, el Acuerdo otorga, por parte de Chile,
preferencias arancelarias a 2.099 productos indios, mientas que India lo hace a 1.110 productos
chilenos. Las preferencias arancelarias son una reduccién al arancel estandarizado que un pais
aplica a la importaciéon de cierto producto. Entre los principales productos de exportacién de
Chile a India, como el yodo, aplica una preferencia arancelaria, concretamente del 80%. Esto
quiere decir que, del 2,5% de arancel que India aplica a la importacién de yodo —en la medida
que no tenga un acuerdo comercial con el pais de origen del producto—, a Chile se le aplica una
reduccién del 80% de ese arancel, quedando este en 0,5%. Asi mismo, en el caso de cobre de

mina, India le aplica una excepcién arancelaria del 100%, y del 50% para el cobre para el afino.

En todo caso, actualmente Chile e India se encuentran negociando para firmar un Acuerdo
de Asociacién Econémica Integral (CEPA), en medio de un escenario global caracterizado por
la incertidumbre y tensiones comerciales producto de la guerra comercial entre Estados Unidos

y China, junto con los aranceles reciprocos impuestos por Estados Unidos.

3 En 2024 el PIB nominal de las principales potencias respecto al PIB mundial son: Estados Unidos
(26,4%), China (17%), Alemania (4,2%) e India (3,5%). Para el 2028 se estima que la participacién de
Estados Unidos, China e India alcancen el 26,1%, 17,6% y 4,3%, respectivamente del PIB nominal
mundial.



2. Comercio entre Chile e India

En cuanto al comercio entre Chile e India, se puede notar que India es un socio comercial
relevante para Chile, toda vez que este pais representé el 2,6% del total de exportaciones de
bienes chilenos durante el 2024, segtn cifras del Banco Central, posicionandose como el sexto
pais con mayor participacién® en los destinos de exportacién para dicho ano. Asi mismo,
durante el 2024, Chile e India tuvieron un intercambio comercial® de 3.728 millones de ddlares
FOBS. La exportacién total de bienes a India para el 2024 alcanzé su méximo histérico,
ascendiendo a 2.475 millones de délares FOB, y la importacién de bienes desde India alcanzo
los 1.268 millones de délares CIF”, lo cual corresponde a un 1,5% del total de importaciones.
La Figura 1 muestra la evolucién histérica del comercio con India en millones de ddlares FOB,

en la cual, a excepcion de 2022, Chile se ha mantenido en superavit comercial con India.

Figura 1
Evolucién del intercambio comercial con India
(Millones de délares FOB)
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Fuente: Banco Central de Chile.

1 El ranking por destino lo encabeza China (37,9%), Estados Unidos (15,7%) y Japén (8,3%).

% Corresponde a la suma de exportaciones de Chile hacia India e importaciones de Chile desde India.

¢ FOB y CIF son términos que definen las responsabilidades del comprador y vendedor en el transporte
de mercancias. En un acuerdo FOB (Free on Board), el vendedor asume los costes y riesgos de pérdida
o dano hasta que la mercancia sobrepasa la borda del buque en el puerto de embarque que fue salida.
En el acuerdo CIF (Const, Insurance and Freight) el vendedor asume dichos costos hasta que la
mercancia sobrepasa la borda del buque en el puerto de embarque de llegada.

" Idem.



Analizando la importacion, la Figura 2 muestra que la importacién chilena de productos
provenientes de India en los dltimos 5 afos se ha concentrado principalmente en productos
metélicos, maquinaria y equipos, los cuales representan el 49,4% del total importado, mientras
que los productos quimicos equivalen al 21,7% del total importado desde India entre 2020 y

2024 y el 17,8% corresponde productos textiles.

Figura 2
Importacién de Chile de productos procedentes de India segiin categoria

(promedio 2020 — 2024, proporcién)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Por otro lado, la Figura 3 muestra que, entre 2020 y 2024, el 66% de la exportacién de
bienes con destino a India corresponde a cobre, seguido por productos quimicos, los cuales
equivalen al 14,3% de la exportaciéon promedio de los ultimos 5 anos. El 9.3% de las
exportaciones a India corresponden exportacion agropecuaria, silvicola y pesca, mientras que,

la celulosa, papel e impresos representan el 5,5%. El resto de productos equivale al 4,9%.



Figura 3
Exportacién de productos de Chile hacia India segtin categoria
(promedio 2020 — 2024, proporcién)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Para analizar las exportaciones en mayor detalle se usé datos del Servicio Nacional de
Aduanas. Considerando el cédigo arancelario de los productos segin el Sistema de Designacion
y Codificacién Armonizado® —comtinmente conocido como Sistema Armonizado (SA)- de la
Organizacion Mundial de Aduanas (OMA) a 6 digitos’. La Tabla 1 muestra los 5 principales
productos exportados por Chile entre 2020 y 2024. Estos corresponden a: mineral de cobre y
sus concentrados, yodo, cobre para el afino; mineral de molibdeno y sus concentrados tostados,
y frutos de céscara frescos o secos con cascara. Ademads, se muestra la participacién que tiene
Chile en la importacién de India de dichos productos, usando datos de Departamento de

Comercio del Ministerio de Comercio e Industria de India.

Las cifras de la Tabla 1 permiten observar que el producto de mayor proporcién en el

total de exportaciones hacia India corresponde mineral de cobre y sus concentrados'’, el cual

8 Corresponde a un sistema de clasificacién integral de mercancias que permite a distintos operadores
econémicos de cualquier pais identificar el mismo producto mediante un codigo numérico.

% El sistema armonizado sigue una estructura jerdrquica la cual estd compuesta por capitulos (2 digitos),
epigrafes o partidas (4 digitos) y subtitulos o subpartidas (6 digitos). Los paises pueden agregar mas
nimeros para dar méas detalle a sus clasificaciones acorde a sus necesidades.

10 También llamado cobre de mina corresponde a cobre en etapas iniciales del procesado. El mineral de
cobre es la roca extraida de la mina, la cual puede tener diferentes concentraciones de cobre, mientras
que el concentrado de cobre se obtiene mediante procesos de separaciéon, alcanzando una mayor
concentracion del mineral.



representé el 54,1% de la exportacion total de bienes hacia India entre 2020 y 2024, pero esto
equivale sélo el 3,3% de la exportacion total exportado de cobre en esta modalidad. Para Chile,
entre los anos 2020 y 2024, India fue el cuarto destino més importante de la exportacién de

cobre de mina.

Paralelamente, la exportacién de cobre para el afino'' hacia India correspondié a sélo el
7,4% del total exportado hacia India entre 2020 y 2024, e India fue el pais de destino del 4,8%
del total exportado de dicho producto, siendo India, al igual que para el cobre de mina, el

cuarto principal pais de destino de exportacién de cobre para el afino.

Sin embargo, considerando el total de cobre (Mineral de cobre y sus concentrados, cobre
para el afino, cobre refinado y otros)'?, India toma el séptimo en paises destino de exportacion
chilena de cobre, entre 2020 y 2024, por detras de Taiwan y seguido por Espafia. Este resultado
implica que, para las exportaciones chilenas de cobre refinado, que ascienden al 39% del total
de exportado de cobre entre 2020 y 2024, India no es un actor principal, ya que no importa el

cobre en esta etapa productiva desde Chile.

Desde la perspectiva de India, Chile representé el 30,6% de la importacién de mineral
de cobre y sus concentrados, para el mismo periodo, lo cual deja a Chile como el pais mas
importante en la importacién de cobre de mina para India, seguido por Indonesia (27,3%) y
Australia (13,3%). Mientras que el cobre para el afino proveniente de Chile represent6 el 6,9%
de su total importado por parte de India, en el mismo periodo, representando el cuarto lugar
en pais de origen de importacion de cobre para el afino. Los principales paises fueron Tanzania
(49,4%), Sudafrica (24,4%), Mozambique (7,7%).

11 Corresponde al cobre en una etapa més avanzada de la cadena productiva. Se refiere al cobre que ha
sido sometido a procesos de fundicién para aumentar su pureza.
12 Para una descripcién mds detallada sobre los tipos de cobre ver Seccién 3.



Tabla 1

Principales productos exportados a India entre 2020 y 2024 y su relevancia en India

Minerales de Frutos de
Mineral de cobre y Yod Cobre para el molibdeno y sus céscara frescos o
sus concentrados ode afino” concentrados; secos; con
tostados cascara
Codigo SH 260300 280120 740200 261310 080231
Perspectiva Chile:
Valor exportado hacia
India como porcentaje del
54,1 12,5 7,4 6,5 5,2

total exportaciones a
India (%)

Valor exportado hacia
India como porcentaje del
total exportado del 3,3 16,7 4,8 73 35,7

producto (%)

Perspectiva India

Valor importado desde
Chile como porcentaje del
total importado del 30,6 54,7 6,9 414 64,9

producto (%)

Fuente: Elaborado en base a datos del Sistema Nacional de Aduanas y del Departamento de Comercio
de India.
*Nota: El nombre completo de la subpartida (clasificaciéon a 6 digitos) es Cobre sin refinar; dnodos de

cobre para refinado electrolitico.

Se puede observar, ademas, que las tarifas aduaneras que impone India a los principales
productos que Chile exporta a dicho pais, son heterogéneos para los principales paises que
compiten con Chile (Tabla 2). Usando datos de la Solucién Integrada para el Comercio Mundial
(WITS) del Banco Mundial, se obtuvo es esquema arancelario de India para 2022 (ultimo
disponible). La Tabla 2 muestra que los principales cuatro productos importados por parte de
India gozan de preferencia arancelaria. En el caso del mineral de cobre y sus concentrados,
tienen una preferencia arancelaria del 100%, mientras que el cobre para el afino tiene una
preferencia arancelaria del 50%. Por su parte, el yodo y el mineral de molibdeno y sus
concentrados tostados tienen ambos una preferencia de 80%. Por su parte los frutos de céscara
frescos o secos, con cascara, no tienen preferencia arancelaria. La Tabla 2 también muestra los
aranceles que India aplica a los productos provenientes de los demaés principales paises de

importacion.



Tabla 2
Aranceles aplicados por India a la importacién de los principales productos importados

desde Chile y sus competidores

Preferencia Ranking pais de origen de importacién (arancel
6di A 1 . .
Cédigo Producto rance Arancelaria efectivo abajo)
SA base .
para Chile 1° 2° 3° 4°
960300 Mineral de cobre y 9 5% 100% Chile Indonesia Australia Peru
sus concentrados 070 ¢ 0% 0% 2,5% 2,5%
Chile Japén Est;.ados E{niratos
280120 Yodo 2,5% 80% 0.5% 0% Unidos Arabes
7 ’ 2,5% 0%
Tanzania Sudafrica Mozambique Chile
740200 Cobre para el afino* 5% 509
! ’ ’ 0% 5% 0% 2,5%
Min‘cralcs de Chile Tailandia E{niratos Est(.idos
261310 molibdeno y sus 2,5% 80% 0.5% 0% Arabes Unidos
concentrados tostados 7 ° 0% 2,5%
Frutos de céscara . Estados Emiratos L
: Chile . . Afganistan
080231 frescos o secos, con 100% 0% 100% Unidos Arabes 00%
cascara 0 100% 100% ’

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Solucién Integrada para el Comercio Mundial (WITS).
*Nota: El nombre completo de la subpartida (clasificacién a 6 digitos) es Cobre sin refinar; dnodos de

cobre para refinado electrolitico.

3. (CuAl seré el rol de India en el mercado de cobre y su relevancia para Chile?

Para entender el rol de India en el mercado de cobre se requiere, en primer lugar, hacer la
distincién breve de la cadena de produccion y los distintos tipos de cobre que existen en ella.
En primer lugar, el material més bruto es el mineral de cobre, el cual hace referencia a la roca
o material natural que contiene cobre en su interior, pero en bajas concentraciones. Luego, el
mineral de cobre es sometido a un proceso purificacién, usualmente por trituracion y luego
flotacién, separandolo de otros minerales y materiales, dando como resultado el concentrado
de cobre. A este concentrado se le aplica un proceso de fundicién para la eliminacién de
impurezas y aumentar més la concentracién, formando el cobre para el afino (usualmente en
formas de blisteres y anodos). Por tltimo, el cobre para el afino es sometido a refinacién
electrolitica, aumentando su pureza al 99,99%, obteniendo asi el cobre refinado, el cual es
después utilizado para la produccién de aleaciones o productos finales, como cables, esenciales
para una amplia gama de aplicaciones industriales y tecnoldgicas por su alta capacidad de

transmisién eléctrica.

Actualmente, la mayoria del cobre refinado consumido en India es fabricado localmente.
Segtin la Asociacién Internacional del Cobre (AIC, 2024), el 61% de la oferta de cobre refinado



de India fue producido localmente durante el ano fiscal 2024'%. No obstante, India depende
fuertemente de las importaciones de mineral de cobre y sus concentrados e intermedios (cobre

para el afino) para la produccion local de cobre refinado (Raizada y Moerenhout, 2024).

En los anos fiscales 2023 y 2024, la oferta de concentrado de cobre producido en India
alcanzd solo las 25 y 27 mil toneladas, respectivamente, mientras que la demanda fue de 332 y
329 mil toneladas en el mismo periodo. La diferencia entre la demanda de cobre de mina y la
oferta local fue cubierta con importaciones, las cuales ascendieron a 307 y 306 mil toneladas en
2023 y 2024, lo cual equivale al 92.5% y 93%, respectivamente (AIC, 2024).

Al ser Chile el principal productor de mineral de cobre del mundo, cumple un rol importante
el abastecimiento de India de este producto. En efecto, la importacién de mineral de cobre de
India proviene principalmente de Chile, Indonesia y Australia (Seccién 1). Mientras que la
importacion de cobre para el afino proviene principalmente de Tanzania, Sudéfrica,

Mozambique y Chile.

Desde la perspectiva chilena, India representa el séptimo lugar si hace un ranking de paises
destino del total de cobre exportado entre los afos 2020 y 2024, en términos nominales. Sin
embargo, esa posiciéon cambia si se diferencia ente cobre de mina, cobre para el afino y cobre
refinado y si se toma en consideracion la exportacién en real (toneladas). La Figura 4 muestra
la participacién en la exportacion real de cobre, segiin tipo de cobre y pais. Por un lado, India
fue destino del 3,3% de la exportacién en toneladas de mineral de cobre y sus concentrados,
siendo el cuarto pais con mayor participacion en la exportacién de cobre de mina, por detras
de China (69%), Japon (15,4%) y Corea del Sur (4,5%). En cuanto a la exportacién de cobre
para el afino, la proporcién de la exportacion en toneladas que fue con destino a India entre
2020 y 2024 fue de 4,5%, tomando el cuarto lugar, después de China (54,4%), Canada (22,9%)
y Corea del Sur (13,9%). Para el mismo periodo, India no import6 cobre refinado desde Chile.
Los principales paises destino de cobre refinado, en toneladas, fueron China (38,1%), Estados
Unidos (25,3%) y Brasil (9,2%).

13 El afio fiscal en India va desde el 1 de abril al 31 de marzo.



Figura 4
Participacién en la exportacién en toneladas de cobre entre 2020 y 2024, segiin tipo de

cobre y pais de destino
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Fuente: Elaborado en base a datos del Sistema Nacional de Aduanas.

Al ser el cobre refinado la etapa final de cobre, el cual es posteriormente utilizado en la
fabricacién de distintos productos, el analisis de demanda de cobre se concentra en la demanda
de cobre refinado. Histéricamente, el consumo de cobre refinado por parte de India se ha
mantenido relativamente bajo. La Figura 4 muestra la evoluciéon en el consumo de cobre
refinado de India, segiin datos obtenidos de los Anuarios de Estadisticas del Cobre y Otros
Minerales de la Comisién Chilena del Cobre (Cochilco). La Figura 5 permite observar que la
evolucién en consumo de cobre refinado de India se puede dividir en 3 partes. Primero, entre
1996 y 2009, el consumo estaba en una senda de crecimiento con una variaciéon anual promedio
de 11,7%, después, entre 2010 y 2020, el consumo de cobre refinado redujo su expansiéon anual
con caida promedio de 1,6%. Entre 2021 y 2023, se puede evidenciar un fuerte incremento en
el consumo de cobre refinado, teniendo una variaciéon anual promedio de 25%. En el agregado,
la variacion anual promedio en el consumo de cobre refinado de India entre 1996 y 2023 fue de
7,8%.

10



Figura 5
Consumo de India de cobre refinando
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Fuente: Elaborado en base a datos de Anuarios de Estadisticas del Cobre y Otros Minerales
de Cochilco.

En términos relativos, la participacion de India en el consumo mundial de cobre refinado
pas6 de 1,1% en 1996 a 3% en 2023. El consumo per capita de India pasé de 0,1 kilos en 1996

a 0,6 kilos en 2023, siendo este ultimo su maximo histoérico.

Durante el 2024, el aumento de la demanda de cobre refinado en India estuvo impulsado
principalmente por el sector transporte a raiz de un incremento del 41% en la venta de vehiculos
eléctricos. Similarmente, el sector construccién aumenté su demanda de cobre en 15%, la
infraestructura y consumo de bienes durables aumentaron su demanda de cobre en 14% y la
industria en 10% (Asociacién Internacional de Cobre, 2024). Asi, la demanda de cobre en India
estd siendo impulsada principalmente una relativa mayor urbanizaciéon, asi como por su la

electrificacion de su economia.

Esta demanda seria impulsada principalmente por el crecimiento en infraestructura e
industrial, ademas de la aceleraciéon del Gobierno en el sector energético para la generacion de
energia con recursos renovables, ciudades inteligentes, sector inmobiliario y en la fabricaciéon
de vehiculos eléctricos. De esta forma, se espera que el consumo per capita de cobre refinado

llegue a 1 kilo en los préximos anos (Ministerio de Minas de India, 2023).

11



Lo anterior levanta la duda de si es esperable que India se convierta en “la nueva China”
para Chile. Pero, jqué tan probable es eso?. Para poder comprender dicha posibilidad es
necesario indicar la relacién entre el crecimiento de China, demanda de cobre refinado y precio
en el mercado internacional. Entre 2003 a 2013 se considera el super ciclo del precio del cobre.
En este periodo el crecimiento del precio promedio anual del cobre fue de 24,9%, mientras que
el consumo por parte de China aument6 en dicho periodo un 13,1% en medio de un crecimiento
promedio del PIB per cépita a PPP a precios constantes del 9,7% anual, entre 2003 y 2013. En
este sentido, el fuerte dinamismo de la actividad en China incidi6 al alza de la demanda de

cobre por parte de dicho pais.

El crecimiento de China, impulsé un significativo proceso de urbanizacion, donde la
proporcién de la poblacién urbana en China pasé de un 39,8% en 2003 hasta un 53% del total
en 2013. Asi, entre el ano 2003 al 2013, la demanda de cobre refinado aument6 en 3,2 veces
mientras que el PIB per capita a PPP a precios constantes en 2013 fue 2,5 veces superior a lo

registrado en 2003.

Por su parte, al comparar la actividad entre India y China, el crecimiento del PIB per
capita a Paridad de Poder Compra - PPP a precios constantes difiere entre ellos, (Figura 6).
Asi, para 2024, el PIB per capita a PPP de China es 2,4 veces el PIB per capita a PPP de
India. En los ltimos 10 afios, esta relacién en promedio alcanzé 2,4 veces, cifra que llegaria a
ser 2,2 veces a fines de 2030 segin el WEOQO de abril de 2025.

Figura 6
PIB per capita a Paridad de Poder de Compra a precios constantes
(délares)
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0
O N <H © 0 o A I © 0V O N FH © O O N F © 0o o N A
W 0 W WV WV DD DD DYoo o0 o0 9O H Hd =4 4 =4 3 AN N
D O O OO D S OO O O O O O o O O O O 9O O
—~ 4 = =4 4 4 4 4 4 4 A4 a4 A A 4 4O 4O a4 N NN NN AN N
China ==India

Fuente: WEO del FMI abril 2025.
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Las perspectivas ubican a India como la tercera economia mas grande del mundo hacia
el 2028 segin el FMI medido a partir del PIB nominal. Asi mismo, cuando se mide la
participacién de China e India en el PIB a PPP de la economia mundial también ha aumentado

a lo largo del tiempo, pero a tasas diferenciadas.

Mientras en el afio 2000, la proporcién alcanzé los 6,7% vy 4% del PIB a PPP mundial,
para China e India, respectivamente, esta cifra aument6 a 12,8% y 5,4% en el ano 2010 y se
increment6 hasta el 18,6% v 7% en el afio 2020, para cada uno de ellos. En 2030 se estima que
la participacién aumente hasta un 20,4% en el caso de China y 10% para India. En este sentido,
el tamano de la economia de India en 2030 seria similar a lo observado en China en 2007
(Figura 7). Asi, India con una poblacién ligeramente superior a China, tiene una economia
cuyo tamano es cerca del 42% del total la economia China en 2024 y para fines de la década

esta relacién llegaria a un 44,8%.

Figura 7
PIB en PPP de China e India como proporcién del PIB mundial
(porcentaje)
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Fuente: WEO del FMI abril 2025.

Por lo tanto, si bien India desde el afio 2014 ha registrado tasas de crecimiento del PIB
real mayores a las de China (excepto en el ano 2020 de pandemia de Covid-19), alcanzando un
7,4% en promedio vs un 6,3% de China en el mismo periodo, este mayor dinamismo no ha
gatillado un impulso significativo del consumo de cobre, el cual apenas ha aumentado de 0,3

kilos per capita en 2014 a 0,6 kilos per capita en 2023. En este sentido, el proceso de
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urbanizacién de India es menos dindmico, donde el porcentaje de poblacién urbana paséd de
32% en 2003 a 36,9% en 2024.

Para 2023, el PIB per cépita a PPP de India es similar al registrado en China en 2009.
Sin embargo, el consumo per capita de cobre refinado en China en 2009 fue de 5,3 kilos,
mientras que en 2023 en el caso de India fue de solo 0,6 kilos. Estos hechos reflejan, en parte,
que las perspectivas de un fuerte impulso del crecimiento de consumo de India de cobre son
acotadas, circunscribiéndose en el alza de la cantidad demanda asociado al tamano de su
economia y poblacién, principalmente, en medio de un alza acotada de la urbanizacion en el

mediano plazo (Figura 8).

Figura 8
Proporcién de la Poblacién Urbana
(porcentaje)
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Fuente: Naciones Unidas

En detalle, segin la Agencia Internacional de Energia (IEA, 2025), India en 2024
representé el 3% de la demanda mundial de cobre refinado, y se espera que para que para el
2050 llegue a ser la tercera mayor fuente de origen, llegando a sobrepasar a Estados Unidos, y
representar el 10% de la demanda global. Paralelamente, la participacién de China en demanda
global de cobre refinado durante el 2024 fue de alrededor del 60%, la cual se estima se reduzca
cerca de la mitad para el 2050, llegando a alrededor de 35%, toda vez que su economia estaria
cada vez mas madura, llevando a una menor expansién de la manufactura y construcciéon (IEA,
2025). La Agencia estima que el consumo de cobre refinado durante el 2024 alcanzé los 27

millones de toneladas métricas (MT), la cual esperan aumente a 37MT millones para 2050. Lo

14



anterior permite calcular que la demanda de cobre refinado de India en el afio 2050 seria de
3,7MT millones, mientras que China consumiria 13MT millones. La Tabla 3 muestra las

proyecciones consumo de cobre refinado de la Agencia Internacional de Energia.

Tabla 3
Proyeccién de consumo de cobre refinado
Participacién Consumo en miles de
toneladas
2024 2050 2024 2050
Mundo 26.717 37.415
China 60% 35% 16.030 13.095
India 3% 10% 802 3.742

Fuente: Agencia Internacional de Energia.

Si bien se estima que India llegue a ser uno de los principales consumidores de cobre
refinado del mundo, este aumento en el consumo estaria principalmente impulsado por
aplicaciones tradicionales del cobre, més que por la transicién energética, toda vez que el sector
servicios (como la tecnologia informatica) ya representa una gran parte de la economia de India
y se espera se mantenga de esta forma a media que esta crezca y se desarrolle, lo cual hace
poco probable que India tenga los altos niveles de inversién en recursos naturales que impulso
el crecimiento de China las ultimas 3 décadas (S&P Global, 2022).

Usando la proyeccion de poblacién de las Naciones Unidas, en combinacién con el
consumo de cobre refinado proyectado de la Tabla 3, se puede calcular el consumo per capita
de ambos paises para el 2050. Incluso con el fuerte aumento en el consumo de cobre refinado
por parte de India, su consumo per capita se mantendria por debajo del promedio mundial.
Las tablas 3 y 4 permiten observar que, a pesar del consumo de cobre refinado de India estimado
para 2050, tanto a nivel agregado como per capita, sigue siendo menor que el consumo de
China.

Tabla 4
Proyeccién de consumo de cobre refinado per capita
Poblacién Consumo ];.)er capita en
kilos
2024 2050 2024 2050
Mundo 8.161.972.573 | 9.664.378.587 3,3 3,9
China 1.419.321.278 | 1.260.289.094 11,3 10,4
India 1.450.935.791 | 1.679.589.259 0,6 2,2

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la ONU y la Agencia Internacional

de Energia.
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Por otro lado, a pesar del objetivo que India fijé de llegar a tener 450 GW de capacidad
instalada de generacién eléctrica renovable para 2030, ain depende —y se espera siga
dependiendo— fuertemente de generacién térmica y en base a carbén junto con las energias
renovables para abastecer su creciente demanda energética (S&P Global, 2025). Asi mismo, la
venta de vehiculos eléctricos en India sera significativamente menor que en otros paises en los

cuales estos han tenido més penetracién, como China, Estados Unidos y Europa.

4. Conclusiones

Con todo, resulta poco probable que India se convierta en una “nueva China” en
términos de consumo de cobre, a pesar de las actuales expectativas de crecimiento econémico
y consumo de cobre y de sus planes de transicién energética.

No obstante, lo anterior no significa que India no vaya a ser un socio econémico ain
mas importante para Chile en el futuro, toda vez que, en el agregado, se espera que India tenga
un fuerte aumento en el consumo de cobre refinado, del cual depende fuertemente de la
importaciéon de mineral de cobre y sus concentrados, asi como productos intermedios como
blisteres y anodos para la su produccién local, independiente de cudl sea el conductor
(industrializacién, transicién energética u otros). Se esperaria, entonces, que la participacion

de India en la exportacion chilena de cobre tenga mayor relevancia en el futuro.
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