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MEPCO

e En la semana del 2 al 7 de agosto, los precios mayoristas de ENAP de las gasolinas
y el diésel se mantienen respecto a la semana previa. En el anexo se explica en

detalle la operacién del sistema.

PROYECCION

e El precio mayorista de los combustibles se estima' a partir del Informe de Precios
e Impuesto Especifico de los Combustibles Incluidos en el Mecanismo de
Estabilizacién de precios de los Combustibles (MEPCO) publicado por el
Ministerio de Hacienda.

e Los precios FOB de la gasolina 93 y 97, as{ como el precio del diésel, se estiman
a partir de la trayectoria del petrdleo Brent, los futuros del combustible y el tipo
de cambio en medio de la reciente apreciacion.

e En la semana del 15 al 21 de agosto, se espera una leve caida del precio
mayorista para las gasolinas y el diésel.

e [Estas estimaciones solo son validas en la medida que se mantenga la operacién
del MEPCO, es decir que el precio de paridad mas el componente variable del

impuesto especifico final se ubique en el rango de la banda del precio de referencia.

PRECIOS MAYORISTAS

e El precio base aumenta para la gasolina 93 y 97, respecto a la semana previa en
$12,5 y $11 por litro, cada uno de ellos. En el caso del diésel el precio se incrementa
$26,6 por litro (Figuras 1, 2 y 3). Para esta semana se reduce en precio del petrdleo
brent relevante en medio de una depreciacién del tipo de cambio nominal.

e FEl precio del petréleo brent relevante (promedio mévil de las dos ultimas
semanas) del 15 al 26 de julio alcanzo los USD 83 el barril, cifra menor respecto
a lo registrado en la semana previa en 2%. Mientras que el tipo de cambio nominal

promedio semanal, registro una depreciacién, respecto a la semana anterior.

! La estimacién del precio de los combustibles no utiliza informacién reservada del Ministerio de
Hacienda, de la Empresa Nacional de Petréleo — ENAP o de la Comisién Nacional de Energia —
CNE. Las fuentes usadas son de caracter publico.
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Figura 1
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Figura 2
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Figura 3
Precio Mavorista Diésel
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Fuente: Ministerio de Hacienda

El componente variable del impuesto especifico para las gasolinas 93 y 97, es un
subsidio de $12,5 y $11 por litro, respectivamente. En el caso del diésel el componente

variable final es de -$3,8 por litro.
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Figura 4

Componente Variable del Impuesto Especifico de log Combustibles
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Fuente: Diario Oficial

FUNDAMENTALES PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

El precio del petroleo brent en la presente semana mantiene una leve tendencia a la baja
llegando a los USD 77 el barril. El precio bajo debido a un menor dinamismo de la
demanda de crudo proveniente de China en medio de una economia con signos de
debilitamiento, sumado a los efectos mayores inventarios de crudo en Estados Unidos, lo
cual refleja factores de una demanda poco auspiciosa. El recrudecimiento de las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente, si bien llevaron un repunte breve del precio sobre los USD

80 el barril, los factores de demanda pesaron mas, llevando a una baja del precio.
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ANEXO

El precio al consumidor final de los combustibles de consumo vehicular se calcula
a partir de dos elementos: i) el margen de los distribuidores de combustibles® y ii) el
precio mayorista® que informa ENAP. Por lo tanto, fluctuaciones en estas variables,

definen los cambios de los precios al consumidor final.

La autoridad incide en el precio a través de un mecanismo que permite suavizar
la variacién del precio mayorista de los combustibles. Este mecanismo se denomina
“Mecanismo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles” (MEPCO) creado por la
Ley 20.765 e implementado desde agosto de 2014. Este mecanismo permite que el precio
mayorista de ENAP presente un ajuste cada tres semanas, dejando sin modificacién el
precio mayorista por dos semanas consecutivas hasta el nuevo ajuste. Para lograr este
objetivo el Ministerio de Hacienda determina cada semana un monto positivo o negativo
que se adiciona al Impuesto Especifico de los Combustibles’, denominado componente

variable (CV).

En este caso, se generan dos posibles escenarios: 1) Semana donde el precio mayorista

cambia y 2) Semana donde el precio mayorista no cambia.

1. Semana que el precio mayorista de ENAP cambia: El componente variable
puede ser positivo o negativo dependiendo si la diferencia entre el
Precio Base,5 (semana actual) y Precio Mayorista;_,(semana anterior) en valor
absoluto, es mayor que 2,4% del promedio de dos semanas previas del precio base
de la gasolina 93 (para las gasolinas) y diésel o bien, puede ser nulo, en caso de
que esta diferencia en valor absoluto sea igual o menor que 2,4% del promedio

mencionado anteriormente.

V93: Representa el promedio de dos semanas previas del precio base de la gasolina 93

(para las gasolinas) o diésel para el caso del petrdleo diésel.

§: (Precio Base; — Precio Mayorista;_;)

2 Ver Glosario
3 Ver Glosario
* Ver Glosario
> Ver Glosario
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Entonces:
o Sid > 2,4% * yos3:
CV= —(Precio Base; - Precio Mayorista,_, — 2,4% * Yo3,.)
e Sid <0 y |6 >2,4% * Vo3:
CV= —(Precio Base, - Precio Mayorista; 1 + 2,4% * Vo3,.)

o Si: [6] < 2,4% * o3,
cV =20

Asimismo, para todos los combustibles de consumo vehicular, se debe cumplir la
restriccion de que el precio de paridad de importacién® mas el componente variable se

ubique en el intervalo del precio de referencia’.

En el caso de que este precio de paridad mas el componente variable se ubique por
encima de la banda superior, el componente variable se calcula como la diferencia entre
el precio de referencia superior y el precio de paridad. Mientras que, si el precio de paridad
y el componente variable se ubica por debajo de la banda inferior, el componente variable

se calcula como la diferencia entre el precio de referencia inferior y el precio de paridad.

2. Semanas que el precio mayorista de ENAP no cambia: El componente variable

se calcula como:

a) Si Precio Base, > Precio Mayorista,_,

CV; = - (Precio Base, - Precio Mayorista;_,).

b) Si Precio Base; < Precio Mayorista,_,.

CV; = (Precio Mayorista,_, - Precio Base, ).

Para la semana donde el precio mayorista de ENAP no cambia, la restriccién respecto a

la condicion sobre el precio de paridad, componente variable y banda del precio de

6 Ver Glosario
" Ver Glosario
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referencia se cumple tal como se indicé anteriormente. Asi como, la situacién cuando el

componente variable y el precio de paridad se ubica fuera de la banda.

GLOSARIO

Margen de Distribuciéon: Corresponde a la diferencia entre el precio mayorista y el precio
al consumidor final. Es el margen de comercializacion de los distribuidores mayoristas de

combustibles.

Impuesto Especifico a los Combustibles: Gravamen a la primera venta o importacién
de gasolina automotriz y de petréleo diésel. Su base imponible esta formada por la
cantidad de combustible, expresada en metros ciibicos. El componente base es una tasa
de impuesto de 1,5 UTM por m3 para el petréleo diésel y de 6 UTM por m3 para la
gasolina automotriz, las cuales se modificaran sumando o restando, un componente

variable determinado para cada uno de los combustibles senalados.

Precio base: Corresponde a la mejor estimacion del Ministerio de Hacienda respecto al
precio al por mayor que informard ENAP en la semana actual (para la Regién
Metropolitana). Este precio incluye tanto el IVA como el componente base del impuesto
especifico de los combustibles, sin considerar el componente variable del impuesto

especifico.

Para el calculo del precio base para cada tipo de combustible, el Ministerio de Hacienda
utiliza la siguiente informacién: i) Tipo de Cambio $/USD promedio de los tltimos 5 dias
para las gasolinas y el diésel, ii) Precio FOB por tipo de combustible, promedio de las
dos tltimas semanas y iii) Parametros asociados a la calidad de los combustibles, procesos

de internamiento, fletes y seguros.

Precio al consumidor final: Precio mayorista de ENAP més el margen de distribucién

que fijan las empresas distribuidoras de combustibles.

Precio mayorista: Corresponde al precio al por mayor con impuestos (incluyendo el
impuesto especifico y el componente variable del impuesto Especifico) en la Regién
Metropolitana, anunciado por ENAP en su informe de la semana anterior. Este es el

precio al que ENAP vende el combustible a las empresas distribuidoras.

Precio de paridad de importacion: Este precio corresponde al precio de cada combustible
en un mercado representativo, ajustado por las diferencias de calidad con el combustible
comercializado en nuestro pais, més los costos de internacién que implicaria su
importaciéon a Chile (transporte, seguros, entre otros). Es un precio teérico que mide el

valor que tendria el combustible internado en el pais.

La férmula del precio base es: Precio FOB del Combustible (promedio “t” semanas) +

Costos de transporte, seguros, premio calidad y otros.
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Precio de referencia: Es un precio tedrico esperado de mediano plazo, por tipo de
combustible. Para su cédlculo por parte de la CNE se considera la evolucién de los precios
de paridad de importacién en el periodo anterior de hasta dos afios - precios histéricos -
y las perspectivas futuras del mercado petrolero hasta seis meses. La férmula del precio

(SioH

Precio de Referencia =(1-a)*Precio histérico Brent (promedio “n” semanas) + a*Precio
W

futuros Brent (promedio a “m” meses) + Margen de Refinacién (promedio “s” semanas)

+ Costos de transporte, seguros, premio calidad y otros.

La vigencia minima de los parametros y rango de calculo de estos es el siguiente:

Parametros Rango Vigencia
Minima
T 1-4 semanas 4 semanas
N 4-104 semanas | 4 semanas
M 3-6 meses 4 semanas
A 0-50% No tiene
S 4-104 semanas | 4 semanas

La banda del precio de referencia se define a partir del precio de referencia calculado tal
como se indicé anteriormente. El precio de referencia superior es: precio de referencia *

(145%), mientras el precio de referencia inferior es: precio de referencia * (1-5)%.

UTM: Unidad Tributaria Mensual



