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Indicador de Sobrecalentamiento de la Economia Chilena

Trimestre octubre — diciembre 2022

e El Indice de sobrecalentamiento OCEC UDP! muestra que la economia chilena
en el trimestre movil terminado en diciembre de 2022 alcanza 0 puntos, por
lo cual esta se encuentra en rango neutral.

e En el afio 2022 el Indice se ha reducido paulatinamente, pasando de 0.7 puntos
en diciembre de 2021 a 0 puntos en diciembre de 2022.

Indice de Sobrecalentamiento QCEC-UDP

Sobrecalentamiento: 0.61 a 1.0 Calentamiento: 0.21 a 0.60 Neutral: -0.2 a 0.2
Enfriamiento: -0.60 a -0.21 Congelamiento: -1.0 a -0.61

Fuente: OCEC-UDP

e El Indice de Sobrecalentamiento OCEC UDP permite medir la temperatura
de la economia a partir de medidas asociadas al gasto como la importacion
de bienes de consumo y de capital e incluye los precios a través del IPC
SAE. Ademas, se incorporan condiciones del mercado laboral y del mercado
financiero por medio de las vacantes de empleo y las colocaciones reales?®.

e El resultado del trimestre mévil terminado en diciembre se explica por el nivel

del IPC SAE, cuya variacién anual se ubica levemente por debajo del trimestre

! Para la metodologia ver: Ortiz, J. (2022). "Monitoreando la temperatura econdémica: Indice de
Sobrecalentamiento para la Economia Chilena". Documento de Trabajo 5 OCEC-UDP.

2 En la pagina del OCEC-UDP se publica la planilla del indice y sus componentes.
https://ocec.udp.cl/indicadores
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moévil previo. La variacién anual del trimestre mévil finalizado en diciembre
se ubica sobre el limite superior de la media de la serie més dos desviaciones
estandar, situacion que ocurre desde el trimestre octubre, noviembre y
diciembre de 2021.

e Por su parte, las colocaciones reales en el trimestre mévil terminado en
diciembre en términos interanuales, mayor a la registrada el trimestre mévil
previo. Mientras el indice de vacantes® presenta la mayor caida anual durante
2022, llegando a 41% anual, en el trimestre mévil terminado en diciembre.

e El componente de importaciones de bienes de consumo se sigue desacelerando
en forma significativa, con una contracciéon de 25,6% anual, cifra no vista
desde agosto de 2020. En el caso de los bienes de capital, estos alcanzan una
variacion anual del -8,3% en el trimestre mévil terminado en diciembre, cifra
inferior a lo registrado en el trimestre movil anterior y la mas baja desde
diciembre de 2020.

e En la siguiente figura se grafica el indice de Sobrecalentamiento y la tasa de
politica monetaria rezagada 6 periodos (lo que significa que para el mes
correspondiente lo que se grafica es la TPM observada en los seis meses
posteriores a dicho mes). Asi por ejemplo para el dato de junio de 2022 se
grafica la TPM observada en diciembre de 2022.

Indice de Sobrecalentamiento OCEC-UDP y TPM
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e Tasa de Politica Monetaria rezagada 6 meses ====Indice de Sobrecalentamiento (Eje Der)

Fuente: Banco Central de Chile y OCEC-UDP

3 El Banco Central no publico para el mes de diciembre el Indice de Vacantes de Trabajo, por lo
que el valor calculado para diciembre corresponde al empalme de la serie historica a partir de la
variacién mensual del Indice de Avisos Laborales de Internet.
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La tasa de politica monetaria se ubica en 11,25%, la cual se mantendria en los
préximos periodos. Este hecho esta internalizado por el mercado segin la
Encuesta de Expectativas Econémicas del Banco Central de enero, mientras
se proyecta que la TPM se reduzca en los préximos meses, llegando a 10%
dentro de 5 meses. Asi mismo, se proyecta una reduccién de la TPM dentro

de 11 meses, llegando a 7%.



