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Composicion de la Industria

* En primer lugar, dicho sector esta determinado principalmente por el
cobre, metal que representa casi el 90% de la extraccion minera total.

* Por otra parte, en Chile son muy relevantes tanto la empresa publica
Codelco, como la gran mineria privada.

* En 2021, Codelco representod casi el 30% de la produccion de cobre del
pais, y el 50% estuvo concentrado en 10 de las empresas privadas mas
grandes, denominadas usualmente como GMP10, donde Escondida,
Collahuasi, Los Pelambres y Anglo American Sur son las que mas
participacion tienen.



é¢Por qué es importante la actividad minera?

* El sector de la mineria cumple un rol clave en el desarrollo econdmico del
pais.

* Cerca del 10% de la actividad minera corresponde al Producto Interno
Bruto (PIB) en términos reales.
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos del Banco Central.



é¢Por qué es importante la actividad minera?

e Se observa una tendencia decreciente en el crecimiento del sector
minero. Por lo tanto, existe una pérdida de dinamismo en la actividad

Tasa de crecimiento anual del sector minero
(Porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Central.



¢Qué ha pasado con la produccion minera?

* La produccidon minera ultimamente se ha visto
deteriorada con respecto a anos anteriores

 Estos ultimos cuatro anos se observa una
tendencia a la baja en la producciéon de dicho

metal, el de mayor importancia en la mineria
local.

e E| 2022, la produccion de cobre podria

terminar hasta un 6% por debajo de Ia
produccion del ano anterior.
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Fuente: Cochilco

Producciéon mensual de cobre
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Inversion en el sector minero

e Toda discusion tributaria que afecte
recursos naturales debe darse desde un
punto de vista holistico, considerando
también las condiciones hacia futuro de la
industria (Otto, 2018). Por lo tanto, resulta
preocupante la situacion de la inversion del
sector minero.

Al ser la mineria un sector con alto riesgo,
intensivo en capital, y un recurso natural
no renovable, los incentivos para atraer
inversion resultan claves, y las cifras no
parecen estar revelando un resultado
exitoso al respecto (Readhead, 2018).

Incidencias en la variaciéon anual real de
la Formacién Bruta de Capital Fijo
(puntos porcentuales)
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Fuente: Informe de Politica Monetaria 3T22, Banco Central.



Exportaciones del sector minero

* Los productos mineros constituyen la mayor exportacion de nuestro
pais. Alrededor del 50% de las exportaciones nacionales, en términos
reales

Exportaciones Mineras/Exportaciones Totales

(Porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Central.



Exportaciones del sector minero

* Del total de las exportaciones mineras, un 52% es destinado a China.

* Esto vuelve a nuestro pais mas dependiente y vulnerable a Ia
estabilidad econdmica de China

Porcentaje de las exportaciones mineras segin destino
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco Central.



Precio del cobre

e Para el ano 2022, se espera un
promedio cercano a los USS 4 la libra
(Cochilco, 2022)

Precio Cobre

(USD/Libra)
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¢Quée se espera en 2023?

* El precio del cobre se ubique en torno a USS 3,95 la libra dado que
todavia persisten riesgos macroecondmicos a nivel mundial

(Cochilco, 2022)

* La proyeccion de la demanda de cobre se ajusta a |la baja debido a
qgue los principales socios comerciales de Chile que demandan dicho
mineral son China, Estados Unidos, Brasil y Japon, los cuales han
sufrido ajustes a la baja en sus proyecciones de crecimiento para el
ano 2022 y 2023 (FMI, octubre 2022)



¢Y en el largo plazo?

* Se espera que la demanda de cobre pueda llegar a quintuplicarse
al 2040, en un contexto de transicion energética, es decir, en un
contexto en el que aumente la electromovilidad, energias bajas en
emisiones, almacenamiento energético y redes eléctricas necesarias
para sustentar el sistema (Cantallopts y Gonzalez, 2022)

* De esta forma, la discusion de un royalty que grave la actividad
minera no es una discusion que deba realizarse pensando
solamente en el corto plazo.
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